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 مقدمه

زم  لاباشد.  هاي صندوق میها و استراتژي گذاران با اهداف، سیاستگذاري صندوق، آشنایی سرمایهبیانیه سیاست سرمایه  تهیه  هدف از
 . گذاري در صندوق این بیانیه را به دقت مطالعه فرمایندگذاران پیش از سرمایهاست سرمایه

صندوق  تی فعال خچهیتار  

 شماره ثبت با  26/09/1404که در تاریخ  درآمد ثابت، صندوق از نوع  رایا پایداردر اوراق بهادار با درآمد ثابت  گذاريصندوق سرمایه
با دریافت مجوز از سازمان   05/11/1404به ثبت رسیده و در تاریخ    شیرازها و موسسات غیرتجاري  نزد مرجع ثبت شرکت   5566

  ، 1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال    1ماده    20گذاري موضوع بند  به عنوان صندوق سرمایه  ) سبا(بورس و اوراق بهادار  
هاي  زم به ذکر است این صندوق از نوع صندوق لا.  نزد سبا به ثبت رسیده است  12526فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره  

و    یسپرده بانک   یدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواه  يگذارهیسرماخود را صرف    هاست و بیشتر وجوبا درآمد ثابت  گذاري  سرمایه
 . نمایدمی ی سپرده بانک

 صندوق  یمعرف

 . باشدیم ریبه شرح ز رایا پایداردر اوراق بهادار با درآمد ثابت  يگذارهیمشخصات صندوق سرما جدول

 

درآمد ثابت قابل معامله در بورس                                                                                               نوع صندوق    

 سهم رایاشرکت سبدگردان                                                                                               مدیر صندوق 

 عبداالله پورجوان   امیر ماهیانه، علیرضا شاهسون،                                                                        گذاريسرمایه ریمد

 گذاري اوراق بهادار پاداش شرکت مشاور سرمایه                                                                            متولی صندوق  

 موسسه حسابرسی کاربرد تحقیق                                                                                            حسابرس 

 https://rayapaydarweb.sabadyar.com                                                                         سایت صندوق

 

هاي صندوق در اساسنامه مشخص گردیده و خصوصیات آن در امیدنامه صندوق ذکر  گذاري داراییبه ذکر است نحوه سرمایه  لازم
با دریافت مجوز تاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار، از   رایا پایداردر اوراق بهادار با درآمد ثابت گذاري شده است. صندوق سرمایه

قانون بورس و اوراق بهادار محسوب شده و مطابق اساسنامه و مقررات   )1ماده  (  20گذاري موضوع بند  هاي سرمایهمصادیق صندوق 
   .شودیدر تارنماي صندوق منتشر م )اساسنامه 57ماده  (عات مالی و گزارشات مربوط به عملکرد مطابقلاشود. کلیه اطخود اداره می
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   اهداف صندوق

اساسنامه به  4گذاران و اختصاص آنها به خرید انواع اوراق بهادار موضوع ماده  آوري وجوه از سرمایه   هدف از تشکیل صندوق، جمع 
گذاران است. مدیریت هاي ناشی از مقیاس و تامین منافع براي سرمایهجویی  گیري از صرفهگذاري، بهرهمنظور کاهش ریسک سرمایه

 .گذاران گرددصندوق درصدد آن است تا با پذیرش ریسک معقول، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه

  به   نهیهز  گذاران دارد، به طوري کهگذاري انفرادي سرمایه هاي متعددي نسبت به سرمایهانباشته شدن سرمایه در صندوق، مزیت 
و   شودیم میتقس  گذارانهیهمه سرما  نیاوراق بهادار ب  نهیسبد به نشیعات و گزلااط  لیو تحل  يمتخصص، گردآور يروهاین  يریکارگ

  افت ی در  لیمربوط به صندوق از قب  ییحقوق اجرا  هیکل  گذاران،هیصندوق از جانب سرما  .ابدییکاهش م  گذارهیهر سرما  نهیسرانه هز
  .ابدی یکاهش م  يگذارهیانجام سرما  يبرا  گذارهیهر سرما  نهیسرانه هز  جهیدر نت  و دهدیم   سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام

 زنی بالاتري را در جهت کسب بازدهی بالاتر دارا خواهد بود. گذاران قدرت چانهصندوق به نیابت از سرمایه

 نیفاقد تضمرایا پایدار    در اوراق بهادار با درآمد ثابت  يگذارهیکه صندوق سرما  دینماینکته جلب م  نیرا به ا  گذارانهیسرما  توجه
 ت یو مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفاف  یمقررات قانون  تیاز رعا  نانیمنظور حصول اطم  به صندوق   تیبوده و فعال  يسودآور

 . باشدیو اوراق بهادار م بورس تحت نظارت سازمان ،ی عاتلااط

 سیاست تخصیص دارایی 

 گذاري کند: هاي زیر سرمایهتواند در داراییصندوق براساس امیدنامه و اساسنامه خود می

 اوراق با درآمد ثابت داراي شرایط منطبق با امیدنامه و اساسنامه صندوق )1

 ها و موسسات اعتباري تحت نظارت بانک مرکزيهاي سپرده بانکی نزد بانکها و گواهیسپرده )2

 سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران  )3

 گذاري مورد تایید سازمان بورس اوراق بهادار تهران براساس موارد مندرج در امیدنامه صندوقسایر ابزارهاي سرمایه )4

 تنوع سازي 

نوع صندوق این صندوق   سرمایهاز  زیر صرف  هاي  به شرح جدول  را  اکثر وجوه خود  و  است  ثابت  درآمد  با  اوراق  در  گذاري 
هاي زیر براساس ارزش کند. همچنین در طول عمر صندوق، نصابهاي بانکی میگذاري در اوراق با درآمد ثابت و سپردهسرمایه

 شود:هاي صندوق رعایت میروز دارایی
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 در اوراق بهادار با درآمد ثابت رایا پایدارگذاري  هاي صندوق سرمایهحد نصاب ترکیب دارایی
 هاي صندوقاز کل دارایی 85حداقل % اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی  1

1-1 - 
اوراق بهادار با درآمد ثابت داراي مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و اوراق  
بهادار یا ارکان بازار سرمایه، اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت  

 و اسناد خزانه
 هاي صندوقاز کل دارایی 40داقل %ح

 هاي صندوقاز کل دارایی 40داکثر %ح وراق بهادار با درآمد ثابت منتشره از طرف یک ناشر ا - 2-1
 هاي صندوقاز کل دارایی 30داکثر %ح اوراق بهادار با درآمد ثابت تضمین شده توسط یک ضامن  - 3-1

4-1 - 
وراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت با تضمین سازمان برنامه و  ا

 بودجه کشور 
 از کل داراییهاي صندوق 30و حداکثر % 25داقل %ح

 قبول وراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباري قابل ا - 5-1

درصد از ارزش کل داراییهاي صندوق و   20داکثر ح
 10گذاري در هر ورقه از مشروط بر اینکه سرمایه

درصد کل اوراق   30هاي صندوق و درصد کل دارایی
 بهادار منتشره از طرف یک ناشر بیشتر نباشد

 هاي صندوقاز کل دارایی 35داکثر %ح واهی سپرده بانکی و سپرده بانکیگ - 6-1

2 
هام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم  س

ها و  فرابورس ایران و گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس
 گذاريهاي سرمایهواحدهاي صندوق 

 هاي صندوقاز کل دارایی 15داکثر %ح

 از سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر  1داکثر %ح سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر - 1-2
 هاي صندوقاز کل دارایی 3حداکثر % هام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشرس - 2-2
 هاي صندوقاز کل دارایی 5داکثر %ح هام و حق تقدم سهام طبقه بندي شده در یک صنعتس - 3-2

4-2 - 
ها و  گذاري در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورسرمایهس

 گذاري در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده کالایی هاي سرمایهصندوق 
 هاي صندوقاز کل دارایی 1داکثر %ح

 "گذاريهاي سرمایهصندوق  "گذاري احدهاي سرمایهو 3
هاي صندوق و تا سقف  از کل دارایی 15داکثر %ح
از تعداد واحدهاي صندوق سرمایه پذیر که نزد   %15

 .گذاران میباشدسرمایه

 احدهاي سرمایه گذاري یک صندوق سرمایه گذاريو - 1-3
 15%و تا سقف  هاي صندوق از کل دارایی 3داکثر %ح

پذیرکه نزد  از تعداد واحدهاي صندوق سرمایه
 باشد. گذاران میسرمایه

 

 در صندوق   يگذاره یسرما يهاسک یر

هاي  گذاريگذاري در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در سرمایههر چند تمهیدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه
هاي یادشده در این  گذاري در صندوق از جمله ریسکهاي سرمایهگذاران باید به ریسکبنابراین سرمایه؛  صندوق همواره وجود دارد
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سرمایه واحدهاي  دارندگان  باشند.  داشته  ویژه  توجه  امیدنامه،  از  سرمایهبخش  با  عادي  و  ممتاز  تمام  گذاري  صندوق،  در  گذاري 
 پذیرند. هاي فراروي صندوق را می ریسک

 

  هاي صندوقریسک کاهش ارزش دارایی  )الف

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددي از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادي، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص 
گذاري  هاي صندوق در اوراق بهادار سرمایهناشر و ضامن آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به  شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق می
 گذاران منتقل شود.سرمایه

 گذاري صندوق ب) ریسک کاهش ارزش بازاري واحدهاي سرمایه

گیرد، این امکان  از بورس مربوطه مورد داد و ستد قرار می  بازار خارجگذاري صندوق در بورس یا  که واحدهاي سرمایهبا توجه به آن 
گذاري صندوق را نیز دستخوش نوسان کند. هرچند  وجود دارد که نوسانات میزان عرضه و تقاضا در بازار، قیمت واحدهاي سرمایه

ها باشد اما این امکان وجود دارد که  گذاري صندوق نزدیک به ارزش خالص دارایی آنانتظار بر آن است که قیمت واحدهاي سرمایه
گذاري  گذاري به دلیل عملکرد عرضه و تقاضا بیشتر یا کمتر از ارزش خالص دارایی واحدهاي سرمایهقیمت بازاري واحدهاي سرمایه

گذار با کاهش قیمت واحدهاي  سرمایههاي صندوق، ممکن است  داراییشود. بدین ترتیب حتی در صورت عدم کاهش ارزش خالص  
 گذاري نسبت به قیمت خرید خود مواجه شده و از این بابت دچار زیان شود.سرمایه

 بهادار ریسک نکول اوراق    )ج

کند  گذاري میدهد. گرچه صندوق در اوراق بهاداري سرمایههاي صندوق را تشکیل میي داراییها بخش عمده اوراق بهادار شرکت
معتبر تضمین شده است، یا براي   مؤسسهگذاري آن توسط یک  ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهکه سود حداقل براي آن 

گذاري ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایهگذاري در آنپرداخت اصل و سود سرمایه
مرتبط با این اوراق، سودآوري کافی نداشته باشد یا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل  

گذاري و سود متعلق به آن نباشند.  ي اصل سرمایهدهندهکه پوشش  ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوري
 گذاران شوند.تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهوقوع این اتفاقات می 

 وسان بازده بدون ریسک نریسک    )د

الحساب اوراق مشارکت دولتی) افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت که نرخ بازده بدون ریسک (نظیر سود علیدر صورتی 
یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق  ها تعیین شده است، در بازار کاهش میو سایر اوراق بهاداري که سود حداقل یا ثابتی براي آن

ي معتبر (نظیر بانک) تضمین نشده باشد، افزایش  گذاري کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسهبهادار سرمایه
 گذاران گردد.نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه
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 ه) ریسک نقدشوندگی

از بورس مربوطه و مسئولیت پذیرش واحدهاي سرمایه ها و وظایفی که بازارگردان صندوق  گذاري صندوق در بورس یا بازار خارج 
کند تا در  گذاران فراهم میگذاري صندوق را تسهیل کرده و این امکان را براي سرمایه، خریدوفروش واحدهاي سرمایهاست  رفتهیپذ

با این حال،  هر موقع که تمایل داشته باشند واحدهاي سرمایه نمایند.  تبدیل به نقد  گذاري خود را به قیمت منصفانه، فروخته و 
گذاري نیز همواره تابع شرایط بازار خواهد بود. از هاي بازارگردان محدود است و امکان تبدیل به نقدکردن واحدهاي سرمایهمسئولیت 

بر تابع مقررات بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه است و ممکن است    گذاري صندوق،طرف دیگر خریدوفروش واحدهاي سرمایه
گذاري خود  توانند واحدهاي سرمایهگذاران نمیکه در این شرایط، سرمایه  این مقررات، معاملات صندوق تعلیق یا متوقف گردد  اساس

 را به نقد تبدیل کنند. 

 رزیابی عملکرد صندوق ا

شود. این ارزیابی علاوه بر  هاي استاندارد ارزیابی میاي از شاخصهاي زمانی مختلف با استفاده از مجموعهعملکرد صندوق در دوره
 باشد. معیارهایی مانند نسبت شارپ، نسبت ترینر و آلفاي جنسن نیز میمقایسه بازده صندوق با شاخص مبنا، شامل 

م به ذکر است که سازمان بورس و اوراق بهادار نیز بر عملکرد صندوق از حیث رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و  لاز
 . نمایدارت میظتی ن لاعااوراق بهادار و شفافیت اط

 رسانی گزارشاتع لاطا

تواند با  گذار میهاي مالی و گزارش عملکرد خود را ارائه نماید که سرمایهمدیر صندوق موظف است در فواصل زمانی مشخص صورت 
گزارش مزبور را مطالعه نموده   به تارنماي کدالیا    رایا پایداردر اوراق بهادار با درآمد ثابت    گذاريتارنماي صندوق سرمایه  بهمراجعه  

 . و از وضعیت صندوق آگاه گردد

 صندوق در ادوار مختلف: گذاريبیانیه سیاست سرمایه بروزرسانی و بازنگري 

باشد، هرگونه تغییري در شرایط هاي بانکی میار درآمد ثابت و سپردهگذاري صندوق که عمدتاً در اوراق بهادبا توجه به سبد سرمایه
که این تغییرات شامل موارد مختلفی مانند    گذاري این صندوق شودتواند منجر به تغییر بیانیه سیاست سرمایهها میبازاري این دارایی

در صورت نیاز به بروزرسانی این بیانیه  باشد.  بازارهاي موازي میعوامل اقتصادي و سیاسی شرکت و شرایط بازار این اوراق و همچنین  
 صندوق انجام خواهد شد و به اطلاع سهامداران محترم خواهد رسید.گذاري  سرمایه  انمدیربه هر دلیل و در هر زمان، این امر از طرف  

 

 


